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Місячний Економічний Моніторинг України 
• 26го березня українці обрали новий парламент. 

• За січень-лютий 2006 року реальний ВВП зріс на 1,5% дпр. 

• Національна комісія регулювання електроенергетики вирішила 
підвищити тарифи на газ та електроенергію. 

• Україна завершила переговори зі США щодо вступу до СОТ. 

• В січні-лютому видатки державного бюджету було виконано на 
85% від плану. 

• Дефіцит Пенсійного фонду заплановано на рівні 7,3 млрд. грн. 
у 2006 році. 

• В лютому інфляція прискорилася до 10,7% дпр. 

Політика: Українці обрали новий парламент 
26 березня Україна проголосувала за народних депутатів 
Верховної Ради України, місцевих рад та міських, селищних і 
сільських голів. Вперше вибори проводились за партійними 
списками. За даними попереднього електронного підрахунку 
голосів, лише п’ять виборчих блоків подолали 3%-й бар’єр. 
Комуністична партія отримала 3,66% голосів, Соціалістична партія 
– 5,67%, Народний Союз “Наша Україна” – 13,94%, Блок Юлії 
Тимошенко – 22,27%, і Партія Регіонів очолює список з 32,12% 
голосів. На межі проходження у парламент був радикальний блок 
Наталії Вітренко “Народна опозиція” (2,93%), та блок голови 
попереднього парламенту Володимира Литвина “Ми” (2,43%). Це 
були перші парламентські вибори після того, як Конституційна 
реформа посилила статус парламенту за рахунок перерозподілу 
повноважень Президента. Відтепер парламентські фракції повинні 
будуть формувати коаліцію більшості депутатів, яка у свою чергу 
пропонуватиме Президенту кандидатури міністрів та Прем’єр-
міністра. Місцеві ради також були обрані на основі партійних 
списків, і місцеві коаліції більшості будуть формуватись різними 
політичними силами, не обов’язково тими, які представлені у 
парламенті. 

Міжнародні організації заявили, що вибори відбулись 
демократично. Однак кілька партій та блоків, які не подолали 
3%-й бар’єр, стверджують, що при підрахунку результатів мала 
місце фальсифікація, та вимагають перерахунку голосів. Голова 
Центральної виборчої комісії Ярослав Давидович відкидає факти 
фальсифікацій при підрахунку. 

Палата представників Конгресу США ухвалила рішення про 
скасування дії поправки Джексона-Веніка проти України. Це 
рішення було підписано Президентом США Джорджем Бушем. 
Схвалення цього закону надає Україні статус “нормального 
торговельного партнера”, що сприятиме торгівлі. 

Реальний сектор: ВВП у реальному вимірі зріс на 
1,5% дпр 

За даними Держкомстату, за перші два місяці 2006 року реальний 
ВВП зріс на 1,5% дпр, тобто дещо вище ніж на початку року. 
Прискорення пояснюється покращенням показників діяльності 
промисловості та будівництва, а також стабільним зростанням 
сільського господарства та транспорту. Зокрема, додана вартість 
у добувній промисловості зросла на 2,5% дпр після скорочення у 
січні, тоді як падіння доданої вартості в обробній галузі майже 
припинилось. Також, після року скорочення, будівництво 
демонструє ознаки пожвавлення, падіння доданої вартості склало 
лише 0,2% дпр, що може свідчити про поступове відновлення 
інвестиційної діяльності в Україні.  

Зростання промислового випуску хоча і покращилось порівняно з 
січнем, проте залишалось від’ємним і склало мінус 0,6% дпр у 
січні-лютому внаслідок продовження тенденції скорочення в 
обробній промисловості. Останнє пояснюється падінням 
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виробництва у металургії, хімічній промисловості та 
нафтопереробці. Однією з основних причин незадовільних 
результатів металургійної та хімічної галузей є різке підвищення 
ціни на газ. Більше того, ситуація у металургії погіршується 
посиленням міжнародної конкуренції, що призводить до 
зменшення попиту на українські товари. Зменшення попиту було 
лише частково компенсоване зростанням у харчовій 
промисловості та машинобудуванні. 

Галузеві тенденції: Національна комісія регулювання 
електроенергетики вирішила підвищити тарифи на 
газ та електроенергію 
Енергетика. Національна комісія регулювання 
електроенергетики вирішила підвищити тарифи на 
електроенергію для домогосподарств та населених пунктів на 
25%. Вона також повідомила про підвищення тарифів на газ на 
25% для всіх споживачів, окрім промислових підприємств, для 
яких тарифи вже були підвищені. Ці заходи пояснюються 
необхідністю приведення тарифів у відповідність до принципу 
покриття витрат. Ціни на імпортований газ були підвищені з січня 
2006 року, але через парламентські вибори підвищення тарифів 
було відкладено.  

Зовнішній сектор: Україна завершила переговори з 
США щодо вступу до СОТ 

У березні Україна зробила важливий крок у напрямку завершення 
переговорів зі вступу до СОТ, підписавши двосторонній протокол 
зі США щодо доступу на ринки товарів та послуг. Це тридцять 
дев‘ятий протокол, підписаний Україною. Україна також 
завершила переговори з Вірменією та Колумбією. У відповідь на 
вимогу США Україна встановила нульові тарифи в таких галузях 
як деревообробна, машинобудівна, металургійна та в деяких 
інших галузях. Тим не менш, Україна не встановлюватиме нульові 
ставки тарифів в сільському господарстві для соняшникового 
насіння, риби та пива. Завершення переговорів із США сприятиме 
переговорам з Австралією та іншими країнами, що зараз 
тривають. Для того, щоб стати членом СОТ у 2006 році, Україні 
треба остаточно гармонізувати національне законодавство 
відповідно до вимог СОТ, наприклад, відкрити ринок для філіалів 
іноземних банків. 

За даними Держкомстату в січні експорт товарів впав на 6,3% дпр 
в доларовому еквіваленті, а експорт зріс майже на 50% дпр. В 
результаті баланс торгівлі товарами був від‘ємним і склав 373 
млн. доларів США. Скорочення експорту та зростання імпорту в 
значній мірі пояснюється підвищенням ціни імпорту газу майже на 
70%. Зокрема, газовий ціновий шок спричинив значне зниження 
експорту в хімічній та металургійній промисловості, в якій 
ситуація погіршується підвищенням конкуренції з боку Китаю. 
Зростання експорту машин та устаткування лише частково 
компенсує цей спад. З боку імпорту разом із підвищенням ціни на 
газ спостерігалося зростання обсягів імпорту майже по всіх інших 
категоріях товарів, що відображує значне зростання внутрішнього 
попиту. 

В березні НБУ оприлюднив дані по торговельному балансу за 
2005 рік. Сальдо балансу поточних операцій, хоча і знизився 
порівняно із 2004 роком, коли воно дорівнювало 6,8 млрд. 
доларів, залишився позитивним і склав 2,5 млрд. доларів у 2005 
році. Зниження цього показника пояснюється скороченням 
експорту товарів на фоні значного зростання імпорту, що 
призвело до від‘ємного балансу торгівлі товарами, який склав 1,1 
млрд. доларів. Головною рисою платіжного балансу у 2005 році 
були значні надходження ПІІ на рівні 7,8 млрд. доларів, що 
значною мірою пояснювалося продажем металургійного 
підприємства Криворіжсталь та банку Аваль. Отже, накопичені ПІІ 
зросли на 80% та досягли близько 360 доларів на одну особу. 
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Фіскальна політика: Профіцит Державного бюджету 
склав 0,85% від ВВП 

За січень-лютий 2006 року доходи Державного бюджету було 
виконано на рівні 104%, хоча рівень надходження коштів з різних 
джерел доходів не був однаковим. Зокрема, надходження від 
податку на прибуток підприємств були на 20% нижче 
запланованого показника, що було компенсовано 20%-м 
перевиконанням надходжень від ПДВ. Видатки Державного 
бюджету були на рівні 85% від запланованих. В результаті, 
профіцит Державного бюджету склав 0,85% від ВВП (516 млн. 
грн.). 

Протягом першого кварталу 2006 року, парламент прийняв ряд 
законів про внесення змін до Закону про Державний бюджет на 
2006 рік. В результаті доходи Державного бюджету було 
підвищено на 0,7% порівняно із початково затвердженим 
показником, в той час як видатки було збільшено на 0,9%. Таким 
чином, дефіцит Державного бюджету було підвищено на 2,6% 
порівняно із передбаченим у 2005 році рівнем. Однак визначено, 
що дефіцит не повинен перевищити 2,6% від ВВП. Джерелом його 
фінансування насамперед визначено вільні кошти на 
казначейському рахунку (3,5% від ВВП на кінець 2005 року), які 
було накопичено в результаті реприватизації Криворіжсталі у 
2005 році. Додаткові видатки включають додаткове фінансування 
парламентських виборів, соціальні зобов‘язання Кривого Рогу та 
потребу фінансування пільг дітям війни. 

Соціальна політика: Дефіцит Пенсійного фонду 
заплановано на рівні 7,3 млрд. грн.  

В березні уряд ухвалив бюджет Пенсійного фонду на 2006 рік, 
перебачивши його видатки на рівні 70,2 млрд. грн., що є на 9,6% 
вищим за видатки 2005 року. Дефіцит на рівні 7,3 млрд. грн. буде 
профінансовано за рахунок трансферту Державного бюджету. 
Додатковий бюджетний трансферт у 8,1 млрд. грн. передбачено 
для покриття видатків, пов‘язаних із виплатою пенсій 
військовослужбовцям та вищих пенсій за різними державними 
пенсійними програмами. Пенсійний фонд також отримає 
трансферт з Державного бюджету на рівні 1,7 млрд. грн. в формі 
компенсації втрат, пов‘язаних із сплатою нижчого внеску 
платниками фіксованого сільськогосподарського податку. В січні-
березні 2006 року середня пенсія зросла до 405,6 грн. та 
продовжуватиме зростати через підвищення мінімальної пенсії з 
квітня та жовтня 2006 року. Очікується, що трансферт з 
Державного бюджету буде підвищено протягом року, слідуючи 
тенденції минулих двох років. 

Монетарна політика: Інфляція прискорилася до 
10,7% дпр 

В лютому інфляція прискорилась до 10,7% дпр порівняно із 9,8% 
дпр в січні. Пришвидшення темпів зростання індексу споживчих 
цін (ІСЦ) було, насамперед, спричинено швидким зростанням цін 
на цукор, які зросли на 25% протягом місяця. Ціни на цукор 
зросли на 56,6% дпр, що призвело до зростання цін на 
продовольчі товари на 11,4% дпр. Розвиток внутрішніх цін на 
цукор пов‘язаний перш за все із тенденціями на світовому ринку: 
в результаті зростання світових цін на цукор ринок цукру Росії 
перегрівся, стимулюючи імпорт із сусідніх країн, включаючи 
Україну. Очікується, що внутрішні ціни на цукор скоро 
стабілізуються, залишаючись на рівні дещо вищому, ніж 
початковий, в результаті стабілізації ситуації на російському 
ринку та нещодавно запровадженому українською владою 
ліцензуванню експорту цукру. Зростання інших складових ІСЦ в 
лютому відбувалось подібно до попередніх місяців: ціни на 
непродовольчі товари зросли на помірні 4,4% дпр, а тарифи на 
послуги зросли на 15,8% дпр. 

Обсяг інтервенцій НБУ із продажу валюти на міжбанківському 
валютному ринку значно скоротився в лютому. Протягом місяця 
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НБУ продав 179 млн. доларів з валютних резервів, порівняно із 
майже 1 млрд. доларів в січні. Нижчі інтервенції сприяло 
пом‘якшенню монетарної ситуації. Це, однак, не відобразилось на 
грошовій масі, зростання якої уповільнилось до 46,0% дпр в 
лютому з 50,1% дпр в січні. З одного боку, уповільнення 
відображає зростання статистичної бази через поновлення 
притоку депозитів в банківську систему на початку 2005 року. З 
іншого боку, депозитна активність населення на початку 2006 
року була досить незначною через політичну невизначеність, 
спричинену виборами. 

Фінансові ринки: Іноземні банки продовжують 
входити на український ринок 
Банківський сектор. Французький банк Credit Agricole S. A. 
придбав 98% Індекс-банку за 260 млн. доларів, що в 6,45 разів 
більше власного капіталу Індекс-банку. Індекс-банк, який має 
широку мережу філіалів по всій Україні, став ще одним банком, 
який було придбано іноземним банком після банку Аваль та 
Укрсоцбанком. Ця подія відображає сприятливі очікування 
іноземних банків щодо розвитку української банківської системи 
та економіки загалом. Очікується, що роздрібний сегмент 
українського банківського ринку стане більш конкурентним, що 
буде на користь споживачам банківських послуг. 

Боргова політика. Кабінет Міністрів дозволив Міністерству 
фінансів випустити довгострокові внутрішні державні облігації 
(довгострокові ОВДП), деноміновані в гривні, із строком 
погашення 5 років. Уряд матиме право погасити ці облігації 
завчасно, що дає більше гнучкості Міністерству фінансів. 
Очікується, що уряд розпочне випускати довгострокові ОВДП 
через процедуру аукціонів в другому кварталі 2006 року. На 
сьогодні, найдовші ОВДП випущено на 5 років, і вони становлять 
35% боргу по ОВДП та більше 4% сукупного державного боргу. 

Валові міжнародні резерви
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Скорочення   
дпк     до попереднього кварталу  
дпм   до попереднього місяця  

  
  
дпр   до попереднього року 
кум.     кумулятивно 

Економічні Тенденції IVкв 04 Ікв 05 IІкв 05 ІІІкв 05IVкв 05 Лис. Грд. Січ. Лют.

Зростання ВВП (реальне) % дпр 8,5 5,0 3,2 1,2 … -2,7 … 0,9 2,2
Зростання ВВП (реальне, кум.) % дпр 12,1 5,0 4,0 2,8 2,6 2,2* 2,6* 0,9* 1,5*
Пром. виробництво (реальне, кум.) % дпр 12,5 7,1 5,0 3,2 3,1 2,9 3,1 -2,9 -0,6
С/госп. виробництво (реальне, кум.) % дпр 19,4 3,9 6,4 3,4 0,0 1,4 0,0 3,3 3,6
ІСЦ % дпр 12,3 14,7 14,4 13,9 10,3 12,0 10,3 9,8 10,7
ІВЦ % дпр 24,1 22,0 17,7 14,7 9,6 10,4 9,6 10,7 8,1
Експорт (дол. США, кум.)*** % дпр 42,6 16,9 10,9 9,0 7,5 5,6'' 4,9''  -6,3'' …
Імпорт (дол. США, кум.)*** % дпр 31,3 17,4 21,5 22,3 20,7 24,6'' 24,6'' 50,0'' …
Торгівельний баланс товарами (кум.) млрд. дол. США 3,74 1,02 0,78  -0,35  -1,14  -1,34''-1,85'' -0,37'' …
Поточний рахунок, на кінець періоду млрд. дол. США 6,91 1,60 2,22 2,63 2,53 x x x x
Поточний рахунок (кум.) % ВВП 10,6 9,9 6,4 4,5 3,1 x x x x
Валові міжнародні резерви млрд. дол. США 9,52 11,95 13,07 14,26 19,39 19,47 19,39 18,58 18,27
Грошова база, на кінець періоду % дпр 34,1 45,5 38,7 27,2 53,9 49,3 53,9 44,3 39,4
Сер.відс.ставка за кредитами у грн.** % річних 17,9 17,0 15,4 15,4 16,4 16,2 16,4 16,0 15,9
Обмінний курс, середній дол. США 5,31 5,3 5,1 5,05 5,05 5,05 5,05 5,05 5,05
Обмінний курс, середній євро 6,88 6,95 6,43 6,19 6,00 5,96 5,99 6,10 6,04

ДЖЕРЕЛО: Держкомстат, НБУ, Міністерство фінансів, власні розрахунки

 ' Станом на 24 грудня 2004 року
" Місячні дані наведені тільки для експорту/імпорту товарів (джерело: Держкомстат),
  квартальні дані наведені для експорту/імпорту товарів та послуг (джерело: НБУ)
* Місячні показники не враховують регулярні квартальні перегляди ВВП
** Середньозважена відсоткова ставка за кредитами у гривнях (джерело: НБУ)
*** Зростання у доларовому виразі

Основні Економічні Показники 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Номінальний ВВП млрд. грн. 102,6 130,4 170,1 204,2 225,8 264,2 345,9 418.5

Номінальний ВВП млрд. дол. США 41,9 31,6 31,2 37,8 42,6 49,5 65,1 81.7
Зростання ВВП (реальне) % дпр -1,9 -0,2 5,9 9,2 5,2 9,4 12,1 2,6е

Промислове виробництво (реальне) % дпр  -1,0 4,0 13,2 14,2 7,0 15,8 12,5 3,1
Сільськогосп. виробництво (реальне) % дпр -9,6 -6,9 9,8 10,2 1,2 -11,0 19,1 0,0

ІСЦ, в середньому за період % дпр 10,6 22,7 28,2 12,0 0,8 5,2 9,0 13,5

ІСЦ, на кінець періоду % дпр 20,0 19,2 25,8 6,1 -0,6 8,2 12,3 10,3

ІВЦ, в середньому за період % дпр 13,2 31,5 20,9 8,6 3,1 7,8 20,4 16,8

ІВЦ, на кінець періоду % дпр 35,4 15,7 20,8 0,9 5,7 11,2 24,1 9,6
Експорт товарів та послуг (дол. США) % дпр  -13,4 -7,9 17,9 9,5 10,7 24,0 42,6 7,5
Імпорт товарів та послуг (дол. США) % дпр  -14,0  -19,1 18,9 14,1 4,9 28,7 31,3 20,4
Поточний рахунок млрд. дол. США  -1,3 0,9 ° 1,2 °° 1,4 3,1 2,9 6,9 2,5
Поточний рахунок % ВВП  -3,1 2,9 ° 3,8 °° 3,74 7,7 5,9 10,6 3,1

Чисті прямі іноземні інвестиції млрд. дол. США 0,7 0,5 0,6 0,8 0,7 1,4 1,7 6,5
Міжнародні резерви млрд. дол. США 0,8 1,1 1,5 3,1 4,42 6,94 9,52 19,39

Дефіцит (профіцит) зведеного бюджету* % ВВП -2,7 -2,1 -0,7 -1,9 0,8 -0,2 -3,4 -1,9

Загальний державний борг % ВВП 49,4 61,4 45,2 36,3 34,3 29,45 24,7 18,7
Зовн. борг (загальний) % ВВП 38,4 49,9 33,0 26,0 24,6 17,3 18,6 14,1
Грошова база, на кінець періоду % дпр 21,9 39,3 39,9 37,4 33,6 30,1 34,1 53,9
Обмінний курс, середній дол. США 2,45 4,13 5,44 5,37 5,33 5,33 5,31 5,12
Обмінний курс, на кінець періоду дол. США 3,43 5,07 5,44 5,30 5,33 5,33 5,31 5,05
Обмінний курс, середній євро 2,77 4,39 5,03 4,81 5,03 6,02 6,62 6,40
Обмінний курс, на кінець періоду євро 4,02 5,20 5,10 4,67 5,53 6,66 7,22 5,97

ДЖЕРЕЛО: Держкомстат, НБУ, Міністерство фінансів, IFS, власні розрахунки
 *    Показник розрахований за новою методологією, що застосовується з 2002 року. 
      "Мінус" означає дефіцит бюджету 
 °    Вартість товарів, переданих у власність Росії згідно з міжурядовою угодою про розподіл Чорноморського флоту, 
       підписаною у травні 1997 року, на загальну суму  726 млн. дол. США не врахована
 °°   Вартість авіакомплексів, переданих у власність Росії як частина боргу за газ згідно з міжурядовою угодою, 
       підписаною у жовтні 1999 року, на загальну суму 274 млн. дол. США не врахована
  е    Попередня оцінка Держкомстату


