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Місячний Економічний Моніторинг України∗ 
• Україна та Японія створили міжурядову комісію. 

• Кінцеве споживання домогосподарств було ключовим 
фактором зростання реального ВВП у першому кварталі цього 
року. 

• Уряд затвердив перелік підприємств для приватизації у 2005 
році, серед яких є кілька стратегічних об’єктів. 

• Кабінет міністрів України зобов’язав державні установи 
закупити 5,5 млн. тонн зерна нового врожаю. 

• Парламент прийняв кілька ключових законів в рамках вступу 
України до СОТ. 

• У січні-червні профіцит державного бюджету склав 1,1 млрд. 
грн. або 0,6% від ВВП. 

• За півроку заборгованість із виплати заробітної плати зросла 
на 20,7% і склала 1,3 млрд. грн. 

• Державний борг скоротився на 6,9% протягом першої 
половини 2005 року. 

Політика: Україна та Японія створили міжурядову 
комісію 
Наприкінці липня Президент України Віктор Ющенко здійснив 
офіційний візит до Японії. Під час візиту було створено 
міжурядову комісію на чолі з міністрами закордонних справ обох 
країн, до повноважень якої належить стимулювання 
двосторонньої співпраці. Перше засідання комісії заплановано на 
перше півріччя 2006 року. Країни також підписали протокол 
щодо доступу до ринків товарів та послуг в рамках переговорів 
про вступ України до СОТ. Серед інших питань, що 
обговорювалися, сторони торкнулися перспектив надання 
Японією допомоги Україні в сфері розвитку інфраструктури та 
фінансових ринків, зокрема біржової торгівлі. 

Реальний сектор: Темпи зростання реального ВВП у 
першому кварталі є нижчими за попередні оцінки 

У липні Держкомстат надав уточнену інформацію щодо зростання 
ВВП у першому кварталі цього року. Згідно з цією інформацією, 
темпи зростання реального ВВП знижено на 0,4 відсоткових 
пункти до 5,0% дпр. Основним фактором зростання з боку 
попиту було розширення кінцевого споживання, в першу чергу, 
споживання домогосподарств, яке пояснюється 
експансіоністською соціальною політикою та підвищенням виплат 
заробітної плати. Одночасно високий рівень кінцевого 
споживання стимулював імпорт, зростання якого у реальному 
виразі склало 6,6% дпр. У той же час, надзвичайно низька 
інвестиційна активність у країні спричинила скорочення на 8,0% 
дпр валового нагромадження капіталу, при чому скорочення 
стосувалося як запасів, так і валового нагромадження основного 
капіталу. Через несприятливі зміни світової кон’юнктури 
скоротився експорт, зростання якого склало 0,1% дпр. Поточні 
негативні тенденції вказують на те, що зростання реального ВВП 
на рівні офіційного прогнозу, тобто 8,2%, є дуже малоймовірним. 

Згідно з попередніми даними Держкомстату, за перше півріччя 
реальний ВВП зріс на 4,0% дпр, порівняно з 13,2% дпр за 

                                               
∗ Примітка: Починаючи з наступного видання МЕМУ, дані щодо монетарної політики 

та інфляції, а також розділ МЕМУ, який базується на цих даних, будуть 
готуватися із запізненням в один місяць, оскільки статистичні служби 
оприлюднюють показники грошово-кредитної політики та інфляції вже після 
того, як підготовлено основну частину Моніторингу. З цієї причини розділ, 
присвячений монетарній політиці, не включено до цього випуску МЕМУ. 

Населення: 47,3 млн. 
Промислове виробництво/ВВП: 28,7% 
Сільськогосподарське  
виробництво/ВВП: 10,8% 
Інвестиції/ВВП: 20,1% 
Експорт: Росія 17%, ЄС 33% 
Імпорт: Росія 35%, ЄС 32% 
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аналогічний період минулого року. Уповільнення зростання 
відбулося майже у всіх секторах, за винятком сільського 
господарства, виробництва та розподілення газу, води та 
електроенергії, а також кількох секторів послуг. Зокрема, додана 
вартість у будівництві скоротилась на 7,7% дпр через низьку 
інвестиційну активність в країні та в результаті високої 
статистичної бази за минулий рік. 

Галузеві тенденції: Уряд підготував перелік 
підприємств для приватизації у 2005 році 
Приватизація. У першій половині 2005 року надходження від 
приватизації склали 0,65 млрд. грн., що становить близько 10% 
від запланованого річного показника. Щоб забезпечити 
виконання річного плану (6,9 млрд. грн.), Кабінет міністрів 
України відмінив заборону на приватизацію стратегічно важливих 
підприємств та затвердив перелік об’єктів для проведення їх 
невідкладної приватизації. Крім того, уряд підготував розклад 
продажу 13 об’єктів з переліку. Зокрема, планується, що 
надходження від приватизації Одеського припортового заводу та 
Нікопольського південнотрубного заводу надійдуть до грудня 
цього року. Незважаючи на деяку незгоду між Президентом та 
Кабінетом міністрів щодо приватизації “Укртелекому”, його також 
було внесено до переліку підприємств для продажу у 2005 році. 
Також передбачено, що усі підприємства будуть продаватися 
разом з землею, на якій вони розташовані. 

Сільське господарство. Через занепокоєння щодо можливості 
тимчасового обвалу закупівельних цін на зерно в результаті 
передбачуваного хорошого врожаю, уряд прийняв рішення 
підтримати фермерів шляхом проведення заставних закупівель. 
Своїм розпорядженням Кабінет міністрів України зобов’язав 
державні установи, такі як Держкомрезерв, Державну 
акціонерну компанію “Хліб України”, новостворений Аграрний 
фонд та місцеві державні адміністрації, закупити 5,5 млн. тонн 
нового врожаю зерна з очікуваних 42 млн. тонн за цінами, які 
затверджені Міністерством аграрної політики і перевищують  
ринкові. Частину закупленого зерна скоріш за все буде 
експортовано, оскільки Держкомрезерв та “Хліб України” 
отримали значні привілеї при експортуванні, як от зниження 
портового та інших зборів, транспортних витрат, скорочення 
періоду для відшкодування ПДВ тощо. Навіть якщо уряд 
перерахує кошти для здійснення запланованих закупівель, дуже 
малоймовірним залишається те, що інтервенції матимуть значний 
вплив на ціни на зерно, оскільки фермери скоріш за все будуть 
неохоче продавати зерно державним установам навіть за вищі 
ціни через значні затримки в оплаті за поставлене зерно 
минулого року. Ефективнішим було б направити державні кошти 
на покращення інфраструктури, що в свою чергу зменшило б 
витрати зернотрейдерів, а, отже, підвищило б закупівельні ціни.   

Зовнішній сектор: Україна зробила важливий крок 
назустріч СОТ 

У липні Україна досягла значного прогресу на своєму шляху до 
СОТ. Парламенту вдалося прийняти кілька ключових законів, які 
є необхідними для приведення українського законодавства у 
відповідність з вимогами СОТ. Серед інших, було прийнято 
закон, на якому особливо наполягали США та яким 
запроваджується кримінальна відповідальність за виробництво 
піратських компакт-дисків; закони, які усувають дискримінацію 
на страховому та аудиторському ринках, а також закони щодо 
зменшення сільськогосподарських тарифів. Крім того, Україна 
підписала ще три протоколи щодо доступу до ринків товарів та 
послуг з Японією, Норвегією та Індонезією. Відповідно, загальна 
кількість підписаних протоколів досягла 34. Однак для 
завершення усіх переговорів до початку Міністерської 
конференції у Гонконгу у грудні 2005 р. потрібно ще багато 
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зробити. По-перше,  Верховна Рада має прийняти ще кілька 
важливих законів, зокрема, що стосуються експортних тарифів, 
ринку цукру, банківського сектора, гармонізації технічних 
торговельних бар’єрів згідно з правилами СОТ. Більше того, 
Україні все ще слід завершити двосторонні переговори з більш, 
ніж десятьма країнами, у тому числі з такими ключовими 
членами СОТ як США та Австралія. Отож, шанси України 
приєднатися до СОТ у 2005 році залишаються поки що 
непевними. 

Відповідно до даних Держкомстату, за січень-травень експорт 
товарів зріс на 10,6% дпр у доларовому виразі, в той час як 
імпорт збільшився на 24,9% дпр, тим самим значно випередивши 
темпи зростання експорту. Сальдо торгівлі товарами залишилося 
додатнім на рівні 0,8 млрд. дол. США, хоча це значно нижче за 
2,1 млрд. дол. США за аналогічний період минулого року. Зміни 
світової кон’юнктури, високий рівень внутрішнього попиту, 
ревальвація гривні та лібералізація торгівлі є серед ключових 
факторів уповільнення зростання експорту та пришвидшення 
зростання імпорту.  

Фіскальна політика: Доходи державного бюджету на 
6% перевищили запланований рівень 

За січень-червень доходи державного бюджету на 6% 
перевищили запланований рівень, завдяки доброму виконанню 
надходжень від ПДВ та податку на прибуток підприємств, що 
були виконані відповідно на 113% та 116% від плану. 
Перевиконання надходжень від ПДВ відбулося внаслідок 
накопичення заборгованості з відшкодування ПДВ, яка з початку 
року зросла на 3 млрд. грн. Таким чином, державна казна 
наповнювалась частково за рахунок прихованих внутрішніх 
запозичень у комерційного сектора. Видатки державного 
бюджету були на 7% нижчими від плану, що можна пояснити 
технічними факторами та ручним виконанням бюджету з огляду 
на загрозу фіскального розриву. Підсумковий бюджетний 
профіцит, розрахований за касовим методом, склав 1,1 млрд. 
грн. або  0,6% від ВВП. 

Соціальна політика: Заборгованість з виплати 
зарплати зросла на 20,7% протягом першого 
півріччя 

За січень-червень заборгованість з виплати зарплати зросла на 
20,7% та сягнула 1,3 млрд. грн. Основний обсяг заборгованості 
зосереджений у трьох східних областях: Донецькій, Луганській 
та Дніпропетровській. Державні та комунальні підприємства 
допустили найбільше зростання заборгованості. Тут 
заборгованість подвоїлась, хоча внесок цих підприємств у 
загальне зростання був невеликий, оскільки частка цього 
сектору у сукупній заборгованості є низькою. Збільшення 
заборгованості в основному (понад 40%) відбулося у сільському 
господарстві та споріднених галузях послуг. Однак ситуація у 
цих секторах напевне поліпшиться протягом найближчих місяців 
після збору врожаю. Заборгованість з виплати зарплати також 
значно зросла в добувній промисловості, що пояснює ще чверть 
загального зростання заборгованості. Як і у попередні роки, уряд 
прийняв рішення допомогти вугледобувній галузі шляхом 
погашення заборгованості з виплати зарплати. Верховна Рада 
схвалила зміни до Державного бюджету, які передбачають 
погашення заборгованості з виплати  зарплати у вугледобувній 
галузі. Хоча цей захід має на меті зменшити високу соціальну 
напругу у цій галузі, подібна практика не може бути економічно 
виправданою у довгостроковій перспективі, оскільки вона 
призводить до збереження статус-кво у погано керованій галузі 
та погіршує його платіжну дисципліну. 
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Фінансові ринки: Державний борг скоротився на 
6,9% за першу половину 2005 року 

Ринок державних запозичень. Згідно з даними Міністерства 
фінансів, загальний державний (прямий та гарантований) борг 
скоротився на 6,9% протягом першого півріччя і його обсяг на 
даний момент складає 79,5 млрд. грн. У результаті, відношення 
боргу до ВВП скоротилося до 21,2% з 24,8% наприкінці 2004 
року. Таке падіння пояснюється ревальвацією гривні у квітні 
2005 року та державною політикою, націленою на 
збалансованість нових запозичень та погашення старих боргів. 
Водночас, структура державного боргу змінилася у бік 
збільшення внутрішніх запозичень, що призвело до скорочення 
зовнішнього державного боргу на 11,3% та збільшення 
внутрішнього на 6,9% протягом першої половини 2005 року. 
Переорієнтація уряду в бік внутрішнього ринку державних 
запозичень є позитивною тенденцією, оскільки вона зменшує 
вразливість державних фінансів до коливань обмінного курсу. 

Банківський сектор. Згідно з даними НБУ, нарощення капіталу 
українськими банками протягом першого півріччя відставало від 
накопичення активів.  Темпи зростання активів та пасивів 
перевищили темпи зростання капіталу, що призвело до падіння 
показника адекватності капіталу до 15% наприкінці червня (з 
17% на початку року). Якщо ця тенденція триватиме, 
стабільність банківської системи може опинитися під загрозою. 
Крім того, відсутність достатнього капіталу не дозволяє 
комерційним банкам далі нарощувати кредитування. Низька 
капіталізація також може становити загрозу для 
конкурентоспроможності українських банків, особливо після 
вступу України до СОТ, коли лібералізація фінансових ринків та 
діяльність філій іноземних банків в Україні стануть реальністю. 

 

 

Капіталізація комерційних 
банків (балансовий 
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Скорочення   
дпк     до попереднього кварталу 
дпм   до попереднього місяця  

  
  
дпр   до попереднього року

кум.     кумулятивно 

Економічні Тенденції IІкв 04IIІкв 04IVкв 04Ікв 05 Лют. Бер. Квт. Трв. Чрв.

Зростання ВВП (реальне) % дпр 13,7 14,0 8,5 5,0 4,5 5,2 3,9 3,6 1,1
Зростання ВВП (реальне, кум.) % дпр 13,2 13,5 12,1 5,0 5,5* 5,4* 5,0* 4,7* 4,0*
Пром. виробництво (реальне, кум.) % дпр 15,9 14,4 12,5 7,1 7,3 7,1 6,7 6,2 5,0
С/госп. виробництво (реальне, кум.) % дпр -1,5 24,8 19,4 4,5 3,5 4,5 5,2 5,4 7,0
ІСЦ % дпр 8,0 10,7 12,3 14,7 13,3 14,7 14,7 14,6 14,4
ІВЦ % дпр 22,4 23,3 24,1 22.0 22,3 22,0 21,1 20,5 17,7
Експорт (дол. США, кум.)*** % дпр 42,7 39,8 37,2 16,5 14,7" 16,8" 12,4" 10,6" …
Імпорт (дол. США, кум.)*** % дпр 29,6 26,6 26,0 17.0 9,0" 18,5" 22,9" 24,9" …
Торгівельний баланс товарами (кум.) млрд. дол. США 2,23 2,91 3,74 1,05 0,92" 0,86" 0,79" 0,79" …
Поточний рахунок, на кінець періоду млрд. дол. США 4,01 5,78 6,80 1,7 x x x x x
Поточний рахунок (кум.) % ВВП 15,5 13,1 10,4 10,8 x x x x x
Валові міжнародні резерви млрд. дол. США 9,63 12,11 9,52 11,95 10,94 11,95 13,00 13,19 13,07
Грошова база, на кінець періоду % дпр 34,2 45,7 34,1 45,5 36,4 45,5 41,3 32,4 38,7
Сер.відс.ставка за кредитами у грн.** % річних 16,6 17,0 17,9' 17.0 16,8 17,0 16,4 15,9 15,4
Обмінний курс, середній дол. США 5,33 5,31 5,31 5,3 5,30 5,29 5,19 5,05 5,05
Обмінний курс, середній євро 6,42 6,49 6,88 6,95 6,89 6,98 6,71 6,43 6,15

ДЖЕРЕЛО: Держкомстат, НБУ, Міністерство фінансів, власні розрахунки

 ' Станом на 24 грудня 2004 року
" Місячні дані наведені тільки для експорту/імпорту товарів (джерело: Держкомстат),
  квартальні дані наведені для експорту/імпорту товарів та послуг (джерело: НБУ)
* Місячні показники не враховують регулярні квартальні перегляди ВВП
** Середньозважена відсоткова ставка за кредитами у гривнях (джерело: НБУ)
*** Зростання у доларовому виразі

Основні Економічні Показники 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

Номінальний ВВП млрд. грн. 93,4 102,6 130,4 170,1 204,2 225,8 264,2 345,9e

Номінальний ВВП млрд. дол. США 50,2 41,9 31,6 31,2 37,8 42,6 49,5 65,1e

Зростання ВВП (реальне) % дпр -3,0 -1,9 -0,2 5,9 9,2 5,2 9,4 12,1e

Промислове виробництво (реальне) % дпр -0,3  -1,0 4,0 13,2 14,2 7,0 15,8 12,5
Сільськогосп. виробництво (реальне) % дпр -1,9 -9,6 -6,9 9,8 10,2 1,2 -11,0 19,1

ІСЦ, в середньому за період % дпр 15,9 10,6 22,7 28,2 12,0 0,8 5,2 9,0

ІСЦ, на кінець періоду % дпр 10,1 20,0 19,2 25,8 6,1 -0,6 8,2 12,3

ІВЦ, в середньому за період % дпр 7,7 13,2 31,5 20,9 8,6 3,1 7,8 20,4

ІВЦ, на кінець періоду % дпр 5,0 35,4 15,7 20,8 0,9 5,7 11,2 24,1
Експорт товарів та послуг (дол. США) % дпр 0,0  -13,4 -7,9 17,9 9,5 10,7 24,0 37,2
Імпорт товарів та послуг (дол. США) % дпр 2,0  -14,0  -19,1 18,9 14,1 4,9 28,7 26,0
Поточний рахунок млрд. дол. США -1,3  -1,3 0,9 ° 1,2 °° 1,4 3,1 2,9 6,8
Поточний рахунок % ВВП -2,7  -3,1 2,9 ° 3,8 °° 3,74 7,7 5,9 10,4

Чисті прямі іноземні інвестиції млрд. дол. США 0,6 0,7 0,5 0,6 0,8 0,7 1,4 1,7
Міжнародні резерви млрд. дол. США 2,4 0,8 1,1 1,5 3,1 4,42 6,94 9,52

Дефіцит (профіцит) зведеного бюджету* % ВВП -6,8 -2,7 -2,1 -0,7 -1,9 0,8 -0,2 -3,4

Загальний державний борг % ВВП 30,3 49,4 61,4 45,2 36,3 34,3 29,45 24,7
Зовн. борг (загальний) % ВВП 19,4 38,4 49,9 33,0 26,0 24,6 17,3 18,6
Грошова база, на кінець періоду % дпр 44,6 21,9 39,3 39,9 37,4 33,6 30,1 34,1
Обмінний курс, середній дол. США 1,86 2,45 4,13 5,44 5,37 5,33 5,33 5,31
Обмінний курс, на кінець періоду дол. США 1,90 3,43 5,07 5,44 5,30 5,33 5,33 5,31
Обмінний курс, середній євро 2,11 2,77 4,39 5,03 4,81 5,03 6,02 6,62
Обмінний курс, на кінець періоду євро 2,11 4,02 5,20 5,10 4,67 5,53 6,66 7,22

ДЖЕРЕЛО: Держкомстат, НБУ, Міністерство фінансів, IFS, власні розрахунки
 *    Показник розрахований за новою методологією, що застосовується з 2002 року. 
      "Мінус" означає дефіцит бюджету 
 °    Вартість товарів, переданих у власність Росії згідно з міжурядовою угодою про розподіл Чорноморського флоту, 
       підписаною у травні 1997 року, на загальну суму  726 млн. дол. США не врахована
 °°   Вартість авіакомплексів, переданих у власність Росії як частина боргу за газ згідно з міжурядовою угодою, 
       підписаною у жовтні 1999 року, на загальну суму 274 млн. дол. США не врахована
  е    Попередня оцінка Держкомстату


